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Factsheet

IEB - Value

TOTAL PATRIMONIO NETO CARTERA
$354.927.440,35

M 16,45% - Servicios de utilidad publica
M 11,63% - Materiales
36,66% - Financiero
OBIJETIVO 0,00% - Otros
29,43% - Energia

IEB Value es un fondo de acciones con gestion
M 1,25% - Cedears

activa, e invierte mayormente en acciones que
integran elindice Rofex20.

Elobjetivo deinversion es obtener rentabilidades
superiores asuindice dereferencia.

RENTABILIDAD CUOTA PARTE B Anualizados

CARACTERI'STICAS Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo

DELFONDO 28,43% | 14,74% | 1818% | - - - . . - . - - |2041% g
— 21,73% | -3,38% | 0,32% |22,03% | 14,33% | 19,19% | 6,73% |41,50% | -11,14% | 6,.98% | 33,85% | 16,39% 338,88%| §

Fecha de inicio delfondo 24/1/2020 &

Tipo renta variable 9,47% | -537% | 3,46% | -7,32% | 4,31% |-5,31% | 38,17% |10,01% | 2,56% | 7.76% | 12,24% | 19,52% 121,09%§

Moneda delfondo Pesos

Liquidacionderescate 48 hs .

Horizonte de Inversion largo plazo EVOLUCION CUOTAPARTE

Benchmark Rofex 20 CLASEB

Perfilderiesgo Alto 950000

Honorarios cuota A 3,5% #0000

Honorarios cuota B 2,0% 7e0000

. . 6500,00
Soc. depositaria@ancocomaty  0,20% + IVA
- — 5500,00
Inversion minima $1.000
. " 4500,00
Califiaciondelfondo enproceso

Volatilidad@vq)anualizada 1,37%

3500,00

2500,00

1500,00

500,00

QN\@'L"; ”ﬂdﬂ S o o o o P o P o P Q'L'b\@q.ﬁ D oI o I (S P (S P ﬂg’u*
O o

o
ity ,5\05\1 o 5\@\'1 5\0%‘1 ,5\0‘3\1 3\'\0‘1 5\,\\\'1 G aiatfVs 5\0‘9‘1 ,5\05\1 PO 5\0‘3‘1 O T o

IEB VALUE VS BENCHMARK DESViOS ULT. 90D CON UNA
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IEBCB Fondos de Inversiéon

ANALISIS MENSUAL
Por Eduardo Herrera, CEQ/CIO

Elmes de Marzo se desarrolld enun entorno de estabilidad cambiaria continuando con la dinamica que se vid a partir de
mediados del mes de febrero. Asimismo, la percepcion generalizada de que la inflacion comenzaba a dar signos de
desaceleracion, se confirmd coneldato del IPC de Febrero que reflejé un alza de 13,2%, sustancialmente por debajo del
20,6% de Enero. Sibien este datoresulto favorable esimportante destacar que el gobierno habia decidido postergar el
ajuste de varios precios regulados que reciénimpactaran en la inflaciéon de los meses de Marzo y Abril. Por otra parte un
tema no menor es que si bien la inflacidon ha dado signos de desaceleracion, el BCRA ha continuado con su politica de
crawling peg al 2% mensual lo cual sumado a la baja de los tipos de cambio alternativos dado el flujo estacionalmente
alto de divisas porlaliquidacion de la cosecha gruesa, hallevado a una fuerte apreciaciéon del tipo de cambioreal lo cual
ha llevado a una situacion en la cual Argentina esta "cara" en ddlares. En este sentido y dado este escenario de mayor
estabilidad cambiaria e inflacionaria, hemos continuado viendo flujos de rescates en fondos dollar linked y CER. En el
caso de los FCl dollar linked este flujo negativo se vio con mayor fuerza lo cual llevo aimportantes ajustes en las curvas
dollar linked soberanas y corporativas. De hecho, las tasas de rendimiento de los bonos corporativos dollar linked han
convergido a las de sus equivalentes hard dollar. Si bien creemos que esta estabilidad cambiaria puede continuar por
unos meses dado el fuerte flujo de liquidaciones, consideramos que el crawling peg al 2% no sera sostenible por mucho
tiempomas dadalafortisimaapreciacion deltipo de cambio desde comienzo de afioylaconsecuenteinflaciéonendola-
res que conspira contrala competitividad de los sectores productivos. En ese sentido vemos los actuales niveles delos
instrumentos dollar linked como buenos puntos de entrada, particularmente los corporativos, como alternativa a los
instrumentos hard dollar dado el buen "carry" en pesosy la perspectiva de una unificacion cambiaria que "por definicion”
lleve labrechaacero-

Fondos de Inversion BANCO COMAFI ‘-'

- Sociedad Gerente - Sociedad Depositaria

IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 — +54 11 5199-0371 .
. [I—:Q . iebfondos.com.ar
CP1001 - CABA - Argentina contactoweb@ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado como una
invita cién a suscribir cuota partes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se ha realizado con
fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la exactitud de las mismas. Los fondos
comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los activos que pueden afectar su rendimiento. Los
rendimientos pasad os de los fondos comunes de inversidn no garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones
en cuota partes del fondo no constituyen depdsitos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni
cuentan con ninguna de las gara ntias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y
reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republ ica argentina de asumir, tactica o expresamente, compromiso alguno en
cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor del rescate de la cuota
partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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